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Total Expense Ratio (TER): 1.39% Delta 40 Woéchentlich Mittwochs

( Quelle: IFM, Vaduz )

MARKTRUCKBLICK

Im Dezember konnten Wandelanleihen an die gute relative Performance des Vormonats ankniipfen und weiter an Boden gewinnen.
Gegenlber globalen Aktien lagen sie im November um knapp 5% besser. Der H.A.M. GCBF konnte davon ebenfalls profitieren und
legte im Berichtsmonat 4% zu. Auch im Dezember Uberstieg das Kaufinteresse ,neuer Investoren“ die Abgaben von Hedge Funds oder
anderer Anbieter mit Mittelriickflissen deutlich. Auf der Kauferseite standen wie bereits im November Privatbanken und Pensionsfonds,
welche durch die Veranderung ihres Deckungsgrades verstarkt gezwungen sind in Unternehmensanleihen zu investieren, aber auch
Unternehmen, welche Teiltranchen der eigenen ausstehenden Wandelanleihe mit derzeit ungenutzten Barmitteln zuriickkauften. Im
Unterschied zum Vormonat profitierte im Dezember vor allem das Sub-investment grade Segment, was den zunehmenden Risikoappetit
der institutionellen Anleger reflektiert. Einige Beispiele verdeutlichen das wiedererwachte Interesse in diesem Segment recht gut.
(Novemberperformance: Air Berlin 1.5%/2012 +65%, China High Speed 0%/2011 +16%, Noble 0%/2011 +14%, Alumina 2%/2011
+12%, Fu Ji Food 0%/2010 +11%). Fir den Fonds tatigten wir folgende Transaktionen: Verkauf der Aktien E.ON und Norstar Founders
aus Wandlung, Kauf von 2.95% Intel 2035 und 3.375% Petroplus 2013. Durch die diversen Kaufe wurde der Baranteil auf 5% reduziert.
Das Delta liegt unverandert bei 40 (UBS Global Index 36), die annualisierte Rendite auf Verfall/Put bei rund 12%.
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RISIKO STATISTIK 10 GROSSTEN POSITIONEN
Tiefster NAV 890.24 Emittenten Rating % des Fonds
Héchster NAV 1397.91
Maximaler Verlust -10.98% 3.25% Deutsche Tele/KfW 13 AAA 5.6%
Maximaler Gewinn 39.79% 2.69% EDP 10 AA 4.1%
Schlechtestes Quartal -10.82% 6.63% Bayer 09 BBB 3.4%
Bestes Quartal 6.78% 1.60% France Tel 09 A 3.2%
Schlechtester Monat -13.06% 0.00% Toshiba 09 BBB 2.4%
Bester Monat 3.92% 0.00% Siemens 11 AA 2.3%
Volatilitat ( 6 Monate ) 12.92% 1.00% Hotel Leela 10 2.3%
Volatilitat (seit Auflegung) 6.03% 4.13% Portugal Telecom 14 BBB 2.2%
Sharpe Ratio ( 6 Monate ) -2.29 2.40% Melco 12 2.2%
Sharpe Ratio (seit Auflegung) -0.22 0.88% Archer Daniels 14 A 2.1%
Total 32.2%
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